


Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) - TMS29’a gore duzeltilmis 2023M9 2024M9
Net Satig 8.632.066 8.557.113
Satlan Malin Maliyeti 6.279.894 6.121.713
Brut Kar 2.352.172 2.435.400
Brut Kar Mariji 27,2% 28,5%
Faaliyet Giderleri 1.612.007 1.924.271
Faaliyet Giderleri / Net Satis 18,7% 22,5%
Faaliyet Kari 740.165 511.129
Faaliyet Kar Mariji 8,6% 6,0%
Amortisman 318.698 349.122
FAVOK 1.058.863 860.251
FAVOK Mariji 12,3% 10,1%
Net Kar 926.790 -100.037
Ana Ortaklik Net Kar 85.473 -95.577
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Satislar - Turkiye
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Satislar - Polonya
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ve Brut Kar Marj
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Kervan Gida’'nin 2024 yiinin ilk 9 ayinda brut kar marij
%28,5 olarak gerceklesmisti. 2023  yilinin  ayni
donemine gore briUt kar marjinda 130 baz puanlik artis
gorulmustur.
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mn TL

FNWeIE ve FAVOK Marij
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Sirketimizin - 2024 vyiinin ik dokuz
ayindaki FAVOK marji 2023 yilinin ayni
donemine kiyasla 220 baoz puan
azalarak %10,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

Faaliyet giderlerimizde nominal bazda
meydana gelen artislar gdérulmektedir.
Bu kissimda ise hasilatin  aksine
(yaklasik %49) konsolide faaliyet
giderlerinin igcerisinde TL bazinda
bilangco tutan Turkiye'de kurulu grup
sirketlerimizin payr yaklasik %63
seviyesindedir. Bu da enflasyon
endeksinden faaliyet giderleri
tarafinda daha yUksek
etkilenmemize sebep olmustur.
Polonya  tarafinda 3. ceyrekte
yasanan  karlilk  dusUsU  konsolide
FAVOK marjini negatif etkilemistir.
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FNeIE ve FAVOK Marj
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ve Net Kar Marj

- Sirket'in net kar marj 2023 yilinin ilk 9 aylik doneminde %1,1 seviyesindeyken 2024 yiinin ayni doneminde 230 baz puan
azalarak -%1,2 seviyesinde gerceklesmistir. 2024 yiinda net kar degisimindeki en dnemli etkenler asagidaki gibidir:

1) Faaliyet giderlerinde yasanan arhislar (-312 mn TL): Hasilatin aksine (yaklasik %49) konsolide faaliyet giderlerinin
icerisinde TL bazinda bilanco tutan Turkiye'de kurulu grup sirketlerimizin payi yaklasik %63 seviyesindedir. Bu da enflasyon
endeksinden faaliyet giderleri tarafinda daha yuksek etkilenmemize sebep olmustur.

2) Faiz giderlerinde yasanan arhslar (-161 mn TL): 2024 yilinda kredi maliyetlerinde yasanan artislar faiz giderlerini
artirmistir. Ayni zamanda kredi bakiyesinde yasanan artislar da faiz giderlerini artirmistir.

3) Turev islemlerden kaynakl giderlerde yasanan arhslar (-117 mn TL): Mart ayinda alinan tGrev pozisyonlar
sonucunda zarar olusmustur.

4) Yatinm faaliyetlerinden kaynakh giderlerde yasanan arhslar (-23 mn TL): 2024 yilinin Nisan ayinda safin alinan
Dryff sirketinin satin allm bedelinden kaynaklanan yaklasik 23 milyon TL yatinm faaliyetlerinden giderler kaleminde
muhasebelesmistir.

5) Vergi giderinde yasanan azalislar (295 mn TL): 2023 yilinin ilk 2 ayina kiyasla 2024 yilinin ilkk yansinda vergi gideri
295 mn TL azalmistir.

6) Esas faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan artiglar (111 mn TL): 2024 yiinda sigorta tazmin gelirleri, Turquality
gelirleri, inracat tesvik gelirleri ve ertelenmis finansman gelirlerinde artis yasanmistir.

FINANSALLAR



oOprusu

N
O
N
O
Z

oprusu

Net Kar K

300

200

o
O

dVITVSNVNIA

-100

295

-117

-161

111

N
™

-312

-100
-200
-300

-104

-400

-500



Borcluluk

ABD Dolarn Bazinda Brut Bor¢c (mn ABD Dolan)
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2024 yilinin 9. ayi itibanyla net bor¢ yaklasik 115 mio ABD Dolar seviyesine ulasmistir (yaklasik 38 mio ABD Dolar

yatinm harcamasi - en yuksek tutar GES yatinmi).

Ik 9 ay faiz gideri 514,8 mio TL. Ortalama finansman maliyeti yaklasik 21,3%.
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2024 Y1l Beklentileri

« 2023 vyill konsolide ciromuz 8,2 milyar TL olarak gerceklesmisken (31.12.2024
tarinli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 11,5 milyar TL olarak
gorunmesini beklemekteyiz) 2024 yili konsolide ciro beklentimiz %12 arhsla 12,9
milyar TL' dir. (min: 12,2 milyar TL, max: 13,5 milyar TL, orta nokta: 12,9 milyar TL)

.+ 2023 vill konsolide FAVOK 10,3% mairj ile 846 milyon TL olarak gerceklesmisken
(31.12.2024 tarihli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 1,2 milyar TL olarak
gdrinmesini beklemekteyiz) 2024 vyili konsolide FAVOK beklentimiz %10,9 marj
ile 1,4 milyar TL seviyesindedir. (min: 1,3 milyar TL, max: 1,5 milyar TL, orta nokta:
1,4 milyar TL)

- 2024 yili CAPEX beklentisi: Yaklasik 40 milyon ABD Dolari
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2024 vyl konsolide ciro
beklentimiz 12,9  milyar
TL'dir.

2024 vyl konsolide FAVOK
beklentimiz %10,9 FAVOK
marjl ile 1,4 milyar TL
seviyesindedir.

NOT 1: Yukanda belirtlen tutarlar sirket

beklenti aralginin  ortalamasi  alinarak
0% olusturulmustur.

NOT 2: 2023 vyilina iliskin veriler enflasyon

endeksinin 1,4 seviyesinde olacagi

varsayimiyla belirlenmistir.
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